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RESUMO

Factoring é fomento mercantil. E negociagio mercadolc’)gica entre pessoas juridicas.
Atividades mistas, atipicas e voltadas para prestagdo de servigo, selegdo de risco e acessoria
crediticia as empresas-clientes. A presente monografia tem como proposito explorar
indagagbes pertinentes & modalidade de investimento/financiamento denominada facforing,
do ponto de vista legal, no Brasil, particularmente, da representagdo organizacional “Regional
Factoring”. Propde captar informagdes relevantes sobre o tema, disponibilizando
conhecimentos precisos, considerando os aspectos tedricos-empiricos em pesquisa qualitativa.

Embora n3o ha uma lei especifica que regulamenta o factoring no Brasil, mas encontra
plenamente amparado por uma associagdo idonea que responde pelos seus interesses em nivel
nacional, também ha uma sustentagdio legal as suas atividades operacionais pelo codigo civil e
comercial. Portanto o factoring ¢ uma atividade onde as organizagdes que utiliza de seus
servicos corretamente encontra respostas riecessrias para corresponder suas expectativas de

mercado.



ABSTRACT

Factoring is mercantile fomentation. It is negotiation mercadologic among legal
entities. Activities mixed, atypical and gone back to service installment, risk selection and

accessory crediticy to the company-customers. To present monograph he/she has as purpose

_to explore pertinent inquiries to the modality of investiment/financing denominated factoring,

of the legal point of view, in Brazil, particularly, of the "Regional organizational
representation Factoring”. Intends to capture relevant information on the theme, making
available necessary knowledge, considering the theoretical-empiric aspects in qualitative
research.

Although no there is a specific law that it regulates the factoring in Brazil, but he/she
finds fully aided by a suitable association that he/she answers for their interests in national
level, there is also a legal sustentation to their operational activities for the civil and
commercial code. Therefore the factoring is an activity where the organizations that it uses of

their services correctly find necessary answers to correspond their market expectations.



SUMARIO
INTRODUGAO . ... 01
CAPITULO I - FACTORING: INFORMACOES SOBRE O CREDITO.............c....c........ 03
1.1 — Congceitos e defini¢des.......... e et e e 03
1.2 —Histérico da construgdo factoring....................cccccooooieiiiiiii i 06
B2 1-NomuUnAO. ... 06
12.2-NOBIrasil.......oooi s 08
‘ 1.2.2.1 — O Fomento Mercantil, o codigo civil e comercial........................ 14
CAPITULO I1 - FACTORING NAPRATICA. ......oooooiooiiiiiireceeeeceeceend 16
2.1 — A carga tributaria sobre operagdes de fomento mercantil.......................... 17
2.2 — Crimes relacionados com o JACIOFING. ... s 18
2.3 — Obrigagdes e Direitos do Faturizador..................... 19
2.4 — QObrigagdes e Direitos do Faturizador.....................o 20
2.5 — Obrigagdes e Direitos do Sacado-Devedor...................... 21
2.6 — Perfil do Cliente de I'actoringno Brasil.......................ccooiiiiiiiii, 21

. CAPITULO III - A REGIONAL FACTORING:

: PERSPECTIVAS DEMERCADO . ... e, 23
3.1 — Uma visdo panoramica do mergado regional.............................. ST 23
3.2 - O potencial empresas-cliente. ..., 25
CONCLUSAOQ ... 29
BIBLIOGRAFTA e et e 31
ANEXOS oot 33




INTRODUCAO

Na Nova Economia, pavimentada também junto a estrada da globalizagdo, recursos
financeiros sio movimentados em grandes proporcdes entre as nagdes, também, dentro das

economias nacionais. No entanto, permanecem as questdes a serem respondidas acerca de

‘novos investimentos e fontes de financiamento, especialmente para pequenas e médias

empresas.

A presente monografia — estudo de um assunto s6 — tem como proposito explorar
indagagdes pertinentes & modalidade de investimento/financiamento denominada factoring,
abrangendo aspectos operacionais, emanados das normas que regem seu funcionamento, do
ponto de vista legal, no Brasil, particularmente, da representagio organizacional “Regional
Factoring”, que opera no municipio de Rubiataba, estado de Goiés. Propde também, captar
informagdes relevantes sobre o tema, disponibilizando conhecimentos precisosz considerando

os aspectos tedrico-empiricos em pesquisa qualitativa.

Por se tratar de uma atividade inovadora no mercado e ainda de pouco conhecimento
do grande piblico, dividas sio langadas a todo 0 momento, sobre sua legalidade e aceitagdo.
Portanto, a pesquisa concorrera para dirimir estas questdes, e trazer a tona a grande
oportunidade de negdcio que representa para pequenos, médios e grandes investidores, cujo
capital gravita entre aplicagdes financeiras dentro do Sistema Financeiro Nacional legal ou em

operagdes ndo-tributadas e informais.

Sera aprofundada a pesquisa em busca de relevantes informagdes para a melhoria
continua da organizagdo “Regional Factoring”, usando linguagem simples, concisa, direta e
objetiva, observando a utilidade e a natureza dessas fontes financeiras de intermediagdo, cuja
importancia para a populagdo economicamente ativa da regido € salutar, buscando eliminar
barreiras existentes entre o negdcio — que recebe criticas infundadas de amplos segmentos
sociais — mas que tem salvado a vida financeira de muitas empresas de pequeno, micro e

médio porte, da cidade de Rubiataba e regido circunvizinha.



A delimitagdo do assunto considera a gestdio operacional e organizacional da empresa
Regional Factoring de Rubiataba, cuja situagio-problema & o que leva as pessoas a
mencionarem criticas s empresas factoring, observando que elas sdo ilegais ou clandestinas,

com vistas a vulgarizagdo de sua imagem junto & comunidade, também, aos seus potenciais

~ clientes?

A justificativa que motiva a pesquisa sobre o tema surgiu de uma reflexdo de cunho
pessoal, ao chegar a simples conclusdo que seria de fundamental importancia aprofunda-la,
em fungfio de ser uma atividade ainda pouco explorada formalmente no mercado e de pouco

conhecimento do publico alvo.

O objetivo geral é o de oferecer informagdes relevantes sobre o tema ao grande
publico interessado de modo geral, mostrando a importincia e utilidade dessas atividades
factoring, para atender financeiramente a micro, a pequena € as médias empresas, que
necessitam de antecipagdo de recursos econdmico-financeiros, para gerir seus negocios de

varios matizes. Os objetivos especificos sdo:
a) levantar informagdes detalhadas sobre o tema,

b) verificar o nivel e qualidade das operagdes factoring realizadas pela empresa em

questao,

c) analisar aspectos relacionados as operagdes de crédito efetuadas, e taxas cobradas
por determinados servigos oferecidos por aquela organizagio aos seus clientes
externos; e, d) verificar a qualidade da comunicag@o entre a empresa, sua clientela

e comunidade na qual esta inserida.

O método a ser utilizado sera o qualitativo, tedrico-empirico, aliando teoria a pratica
cotidiana da administragio da Regional Factoring, na condigdo de fomento mercantil, que
.atende a uma especifica clientela, abandonando a idéia de se aplicar formularios para

entrevista junto aos clientes potenciais.




CAPITULO 1
FACTORING: INFORMACOES SOBRE O CREDITO

1.1 — Conceitos e Definic¢des

O sentido tradicional de facforing ndo oferece maiores dificuldades. Pode-se afirmar
que se esta diante de uma relagdo juridica entre duas empresas, em que uma delas entrega a
outra um titulo de crédito, recebendo, como contraprestagdo, o valor constante do titulo, do

qual se desconta certa quantia, considerada a remuneragdo pela transagio.

Esta palavra factoring tem origem anglo-americana, contudo, vem do latim, segundo
Arnaldo Rizzardo, do verbo facere (fazer), de onde é proveniénte o substantivo factor (caso
nominativo), factoris (caso genitivo), com o significado de aquele que faz, e que para os
romanos representava um agente comercial, ou intermedidario de comerciante nas trocas de
produtos em locais afastados ou distantes. Ja o sufixo ing deriva do inglés. Acoplado a factor,

expressa em fazendo, ou em agindo (RIZZARDQO, 2000, p.15).

Uma empresa faz a venda de seus produtos a outra. O pagamento ndo se concretiza a
vista, postergando-se para um prazo em geral de trinta, sessenta dias ou mais. A empresa
vendedora emite uma duplicata contra o comprador, que € o titulo representativo do valor
devido. Em seguida, a mesma empresa vendedora transfere o titulo a outra empresa, que é de
Jactoring Além de receber de imediato o seu crédito, se libera das custas que teria se
mantivesse os servigos de cobranga. Contrata-se, pois, com outra empresa a compra e venda
do crédito. Esse contrato tem, normalmente, a duragdo de um ano e contém uma clausula de
renovagdo automatica. Uma vez realizado o contrato, o vendedor simplesmente remete a
empresa de factoring todos os titulos que recebe pelas vendas que efetuou, podendo alguns ou

todos ser recusados.

Na Antiguidade Classica, os romanos criaram a figura do facfor, que era um
comerciante de boa reputagdio e nomeado para prestar servigos de apoio aos demais

comerciantes da praga e, de regides distantes do Império Romano. No inicio do século
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passade (século XX) o factor, de Nova Yg;'k,. dos Estados Unidos da América, anexou as suas
vendas feitas por compra dos créditos que resultavam das vendas feitas por indistrias téxteis
aos atacadistas de tecidos. E assim tomou forma o facforing, exclusivo para pessoas juridicas,
denominando-se Contrato de Fomento Mercantil aquele acordo principal firmado entre a
empresa e seu cliente. Onde sdo transferidos seus direitos ereditorios, advindos da venda
mercantil ou de prestagio de servigos, através de endosso pleno e em preto, sem direito de

regresso, e que foram realizadas a prazo.

A empresa de factoring deve arQuivar seus atos constitutivos na Junta Comercial, pois
comercial ela o é, observando que tais t;aﬁsaf;ées,- por isso mesmo, devem ser firmadas do
ponto de vista legal uma vez que, o tratamento judicial pendeu, em inimeros casos, para
aquele conferido ao desconto bancério, ou a cessdo de créditos com o direito de regresso.

Segundo Arnaldo Rizzardo:

“Todavia, como se tornou bastante pacifico nos ultimos anos, uma pessoa fisica, uma empresa pode
adquirir o crédito de outra empresa ou mesmo de uma pessoa fisica, mas desempenhando uma atividade
puramente comercial. Nio financia, ou niio adianta o valor a ser pago posteriormente. Apenas compra o
crédito, pagando um prego que tem em vista o risco no empreendimento, isto €, o grau de solvabilidade
do devedor. Esta-se, ai, diante do facforing, figura que vem se firmando no Brasil, mormente nestas
duas dltimas décadas, e que versa justamente sobre a aquisi¢io ou compra do crédito ou dos ativos
financeiros das empresas comerciais ou industriais, com expansdo para o fomento mercantil ¢ outros
setores, como a assessoria empresarial, a gestdo dos créditos, a administracio de contas a receber € 0
planejamento da politica crediticia (RIZZARDO, 2000, p. 9)".

Na afirmagio de Rizzardo, fica evidente a importincia desse tipo de atividade
comercial para o bom desempenho de um segmento importante do mercado. Até porque, do
ponto de vista conceitual dos principios de utilidade/necessidade, ndo ha como se questionar
a validade de tais transagdes. Por outro lado, para Paulo Sandroni, factoring € a atividade pela
qual uma instituigdo financeira especializada compra e administra as duplicatas de outras

empresas, ou outros titulos a receber, inclusive cheques pré-datados.

Com esse sistema, cria-se a possibilidade de uma redugdo no custo do dinheiro ou do
crédito das empresas, uma vez que se-elimina a intermediagdo dos bancos nos descontos de
duplicatas.Ao mesmo tempo, as empresas passam a ter maior capital de giro, uma vez que as
instituigbes que operam com factoring adiantam os valores das duplicatas (de 50 a 80% , por
exemplo) antes de seus vencimentos, cobrando pelo adiantamento menos do que os bancos

em termos de taxas de juro (SANDRONI, 1999, p. 232). Com esta defini¢do atual, além de
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caracterizar bem essa atividade, nio deixou duvidas quanto a importancia dessas atividades.

Pois, sdo muitos os beneficios do factoring para a empresa/cliente. Dentre eles, destacam-se:

e A parceria, que corresponde ao aconselhamento ao empresario em suas decisdes

importantes e estratégicas, além das atividades rotineiras;

e Menor envolvimento e preocupagdo do empresario com as atividades rotineiras de
pagar, receber e prover recursos, liberande-o para tarefas que considere importantes
para melhor gestio empresarial, na criagdo e comercializagio de novos produtos,
diante do processo de globalizagio e ambiente competitivo, também, maior produgio e
redugio dos custos operacionais que exigem esfor¢os descomunais dos gestores na
luta pelo menor custo, melhor prego, maior competitividade e Qualidade Total de seus

Processos,

e Melhor fluxo de caixa, pagando & vista o que ele vende a prazo e propiciando a

expansdo segura das vendas. Transforma vendas a prazo em vendas a vista,

¢ Condigdes excepcionais de barganha com seus fornecedores;

e Crédito ampliado: limite concedido ao sacado. Analise do padrdo crediticio do sacado-

devedor;

e Eliminagdo do endividamento;

e 100% de dedicagdo a empresa, permitindo aprimorar produgdo e venda e , melhorar a

competitividade no seu ramo de negocio;

e Racionalizagdo de todos os custos da empresa-cliente.
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Como se pode notar, existe uma relagio custo/beneficio que tem que ser valorizada

pelos empresarios de pequeno porte e micro, que, na verdade, abre caminhos para uma
possibilidade de crédito diferenciada, oferecida por um sistema alternativo ao dos grandes

“emprestadores” (crediticios) patrocinados no Brasil pelo Sistema Financeiro Nacional.

Nio se pode essencialmente deixar de observar que, trata-se, entretanto, do enfoque da
gestio em factoring numa empresz de Rubiataba, de como esse negocio é gerdo,
compreendido, avaliado e recebido pela coinunidade local. Assim, deve-se também observar o
conceito abrangente de gestdo, nesse caso particular, a saber, ja que o ato de administrar ou
gerir/gerenciar um negoécio, é o ato, a arte ou a maneira de administra ou lidar, controlar,
dirigir... é a ‘habilidade em administrar. Um administrador moderno pode caracterizd-la
melhor como “a realizacdo dos objetivos organizacionais, a organizagdo do trabalho, a
motivagdo da equipe, o recrutamento e selegdio, o controle do material e das pessoas e a
avaliagdo do esforgo total”. Gerentes sdo gerentes por causa do que fazem (MONTANA e
CHARNOV: 1999). Isto, porque, vale também observar os esforgos desprendidos pelos
pioneiros em Rubiataba, dessa alternativa crediticia para os empreendedores e empresarios de
varios matizes que, por ndo ter uma boa formagdo, em geral, do ponto de vista técnico-
cientifico e até, por serem ou estarem mal informados, tém recorrido ao sistema ilegal da
Economia Informal e subterrdnea dos “emprestaderes” de dinheiro (agiotas), para assegurar
condi¢des de crédito para os seus negdcios, originarios dos amplos segmentos do mercado
local. Claro, esses esforgos desprendidos, no sentido de gerenciar as atividades da primeira

firma reconhecida de factoring na cidade.

1.2 — Histoérico da construgie factoring

1.2.1 - No mundo

Para a maior parte dos estudiosos no assunto, davida ndo ha de que o instituto
denominado factoring, muito embora sem os contornes atuais, surgiu no passado remoto.
Entretanto, dificuldades existem para demarcar, no espago/tempo essa origem. Por exemplo,
Luiz Lemos Leite (1995, p.17-19), Luiz Alexandre Markusons (1997, p.16) que, na cultura

neobabildnica, ha aproximadamente 2000 a.C., presenciou-se uma rudimentar modalidade
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de factoring, em que alguns comissdrios garantiam aos comitentes a cobranga dos créditos
comerciais, em tor¢a de um pagamento, denominado comissdo. Para outros, a origem dessas
atividades deu-se, na realidade, no Bergo da Civilizagdo Ocidental, Grécia e Roma quando,

segundo Fran Martins, (...) comerciantes incumbiam a agentes (factors), disseminadas por

 lugares diversos, a guarda e a venda de mercadorias de sua propriedade (1984: p.549).

A discordia sobre esse assunto, quanto a origem do termo, vai longe, segundo a
afirmagio de Amaldo Rizzardo, pois se verifica uma confusdo abrangente sobre o termo que
visto como uma simples garantia, em épocas distantes, sem registro legal. Para ele, o que se

tem sdo figuras juridicas ou formas contratuais que aproximam, apenas, da verdadeira

definigio dessa atividade mercantil, = daqueles negbcios que apareceram com O

desenvdlvimento do comércio e o comego da industrializagdo, ha mais de 250 anos, na
Inglaterra que depois, se espalhdu pelo mundo, quando as mercadorias eram distribuidas a
comissarios ou representantes, encarregando-se eles de efetuar os pagamentos, ou adianta-los
e até a efetuar as cobrangas. Esta pratica de operagdes foi muito desenvolvida, mas com o
significado de os produtores faturar as mercadorias, ou consigna-las, e ndo como um tipo de‘
transacdo monetaria, em que se negociam os titulos de crédito das vendas para conseguir
imediata liquidez, como também se é confundida com a chamada pura e simples atividade

ilicita ou agiotagem.

Um pouco antes, na segunda metade do século XVI, quando os EUA ainda era apenas
uma coldnia inglesa, o factor, como agente comercial, encontrou na Inglaterra condi¢des
extremamente favoraveis para a sua evolugio com o‘ mercado de tecidos e de 1d. Assim, com
o aparecimento das primeiras colonias na América do Norte, os ingleses passaram a promover
consideravel atividade comercial entre velas e a metropole, localizada nas ilhas britanicas
(Europa), tendo o factor desempenhado papel importante para o fomento das relagdes
comerciais entre as partes envolvidas. Por ser pessoa de grande experiéncia comercial e de
confianga, ao factor era confiada a guarda dos produtos das industrias téxteis e manufatureiras
oriundos da Inglaterra, mediante o pagamento de uma comissdo. Com o passar do tempo, os
factors comegaram a fazer também a distribui¢do das mercadorias e, mais tarde, a garantir a

compra antecipada dos produtos antes mesmo de sua venda efetiva.

Por terem sido os Estados Unidos o principal palcd das maiores transformagdes

ocorridas com esse tipo de atividade (factoring), nada mais justo informar que, em 1808,



surgiu a primeira sociedade de factoring, formalmente, legalizada, junto ao governo norte-

americano.

Em 1954, surge o Cédigo Comercial adotado por todos os estados norte-americanos,
com excegdo da Lousiana, cujos dispositivos traziam normas que regulamentavam a cessdo de

créditos aplicaveis ao factoring.

Na década de 1960, a Europa também presencia o desenvolvimento do instituto, tendo
em vista que, até este periodo, o factoring, na forma em que era praticado (servigos e cessdo

de crédito), constituia um fendmeno quase que exclusivamente americano.

Ao ganharem as sociedades de factoring cada vez mais espagos, passaram a sofrer

naquela época cada vez mais a concorréncia dos bancos.

Com o desenvolvimento mundial, cada vez mais foi constatada a caréncia de créditos,
principalmente, nas pequenas e médias empresas, 0 que permitiu a expansdo do factoring, na
tentativa de suprir esta necessidade. Tanto assim que o factoring, nos dias de hoje, € praticado .
em mais de 50 paises, tornando-se de extrema importdncia para o fomento comercial, pois,

como & sabido, o comércio ndo vive sem o crédito.

1.2.2 —No Brasil

O factoring estd hoje inequivocamente inserido no contexto econémico de 50 paises, €
logicamente do Brasil, como instituto com suas caracteristicas bem definidas. Pessoas mal
avisadas ainda associam a palavra factoring a “faturamento”, e sumariamente sentenciam que
o ramo de empresa de factoring é faturamento. Na verdade, factoring Orbita em zona propria
que ndo se confunde com as operagdes definidas no direito bancério/financeiro do Brasil e
muito menos com o comércio clandestino de empréstimos espoliativos que, muitas vezes, estd
travestido de factoring para extorquir a clientela e iludir a boa-fé de cidaddos despréparados,

ingénuos e ignorantes.
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Factoring é uma atividade mercantil nobre e complexa, de reconhecida utilidade
socioecondmica ¢ legalmente exercida por empresas especializadas, que inibe a
desintermediagdo. financeira e contribui para melhorar a liquidez do sistema econdmico: para
os bancos, reduzindo seus custos € riscos, para as pequenas ¢ médias empresas, assegurando-
lhes, o indispensével apoio gerencial e financeiro e para o pais, incrementando a produgdo,
gerando mais empregos e garantindo a sobrevivéncia do importante segmento da pequena e

média empresa, sustenticulo de toda a economia.

Em territorio nacional, as émpresas de factoring que integram o Sistema
ANFAC'/FEBRAFAC, sio sociedades mercantis, legalmente constituidas e estabelecidas,
que seguem as normas e procedimentos sistematizados em nosso Cédigo de Etica, Disciplina
e Auto-regulagio que investem em equipamentos e recursos humanos, celebram o contrato de
Fomento Mercantil com uma clientela, hoje composta de quase quinze mil pequenas ¢ médias
empresas, das quais 85% sio do setor produtivo industrial, que contabilizam todas suas
operagdes, que pagam regularmente seus impostos, que geram riquezas e trabalho, que
concorrem para melhorar a liquidez do mercado de crédito e que, portanto, inibem a

desintermediagéo financeira.

Quando foi criada a ANFAC, no dig 11 de fevereiro de 1982, o objetivo era constituir
umas 6rganiza95es associativas séria, que atendesse as demandas do setor, quanto ao fomento
mercantil, a fim de oferecer mais um mecanismo de apoio & expansdo dos ativos, a0 aumento
das vendas e a redugdo dos custos das empresas industriais de pequeno e médio porte — seu
mercado-alvo. O factoring, para ser factoring, tem de ser a garantia do crescimento e dos

ganhos de produtividade deste importante segmento econémico.

O factoring é uma realidade vitoriosa e irreversivel no Brasil, gragas a Associa¢@o
Nacional de Factoring — ANFAC, e Federagdo Brasileira de Factoring — FEBRAFAC. Na

opinido de Luiz Lemos Leite:

Como precursora do factoring, a ANFAC, assumiu o compromisso, junto as Autoridades, de situar as
atividades dentro dos limites permitidos pelas leis brasileiras. Durante estes 19 anos de sua existéncia
pauton a sua.conduta por principios e procedimentos de coeréncia, seriedade e profissionalismo. Esta €
a razio da sobrevivéncia da ANFAC e das snas empresas filiadas, que seguem a sua linha de atuagdo. O
NOSSO sucesso estd retratado nos resultados que vimos obtendo ao longo destes 19 anos. Qualquer
categoria econdmica e profissional para sobreviver necessita da identidade de propositos e ideais em

: ANFAC — Associagdo Nacional de Factoring
FEBRAFAC - Federagao Brasileira de Factoring
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torno de uma entidade de classe que lhes dé representatividade e credibilidade. Esta tem sido a nossa
luta, sem tréguas, para consolidar e fortalecer o factoring como uma atividade econdmica itil e vélida
ao pais. Como o factoring é uma atividade livre auto-regulamentada, impde-se a adogdo de algumas
regras que sdo adotadas em beneficio e defesa de toda a categoria. A ANFAC conscgulu reunir vasto e
invejavel know-how obtido no dia-a-dia de suas filiadas e nas mutages da economia nacional. Da
ANFAC emanam normas, sistematizadas no seu Manual de Operagdes e no Codigo de Etica, geradas de
suas sucessivas e freqiientes Circulares, que disciplinam e orientam a atuagio de suas filiadas. O
factoring & negoclo sério e profissional. Além da Diretoria da ANFAC, existe um 6rgdo estatutario —
Conselho de Etica. Para elevar o nivel profissional dos operadores e gerentes de suas filiadas, o Codigo
de Etica estabelece, como um dos pré-requisitos basicos para a filiagdo, um operador de Factoring
diplomado pela ANFAC. Ja foram realizados 76 cursos de Operador de Factoring, com 4.598
diplomados. E uma entidade que luta pela legalidade da pratica de fomento mercantil e protege suas
empresas afiliadas. Em maio de 1999 celebrou o Acordo de Cooperagdo Técnica com a SDE -
Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica (LEITE, 2001)”.

A ANFAC atingiu nos tltimos anos um excelente nivel de organizagéo e de qualidade,
na prestagio de servigos aos seus associados, obtendo, inclusive, respaldo de importantes
segmentos representativos nos setores publico e privado. Assim, atendendo as expectativas do
segmento, em sinergia com a ANFAC, a Serasa, maior banco de dados para decisdes de
crédito e apoio a negdcios, desenvolveu a Solugdo Serasa Factoring, que integra sistemas e
produtos para atender as necessidades de analises de crédito Cedentes, de Sacado-Devedores

e de Carteira das empresas de Factoring.

O sistema permite agilizar os negdcios, reduzindo custos, inadimpléncia, cobranga e
fraudes, especialmente com a Central de Titulos (andlise de empresas Cedentes) (e a Andlise
Automatica de Sacados). A Central de Titulos ¢ um banco de informagdes que mostra o
volume dos titulos transacionados, pelas industrias e pelo comércio, com as empresas de
factoring. Facilita a mensuragdo do risco em novas operagdes ¢ alerta sobre a existéncia de

titulos ja registrados nessa Central, evitando fraudes.

A Anélise Automética de Titulos permite examinar instantaneamente os titulos de
crédito com a avaliagdo de Sacados. Utiliza politicas proprias de cada empresa de factoring
para a andlise do crédito, operacionalizadas com o apoio dos maiores bancos de dados de
Pessoas Juridicas, de Pessoas Fisicas e, ainda, utilizando os modelos estatisticos mais
avangados em termo de tecnologia de crédito, aplicada sobre esses bancos de dados. Cada
Instituigdo podera utilizar este aplicativo na propria empresa ¢ também instala-lo em seus
principais clientes (Cedentes). A Anélise Automatica de Borderd permite ainda consultas por

lote. Principais beneficios:
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e Anilises completas, autométicas e instantineas de crédito sobre sacados;

e Avaliagdo do endividamento, da liquidez ¢ do volume de negocios dos

cedentes;
e Prevengdo de fraudes, como a detecgfio de duplicidade titulos;
e Diversidade de politicas de crédito prontas e disponiveis para uso imediato;

e Intensifica¢do da atuagdo de sua empresa no mercado com seguranga, agilidade

e redugfo dos riscos;

e Maior satisfagdo para seus clientes, lojistas e industrias, pela redugdo de perdas

no ponto de venda, por meio de Anélise Automética de Titulos.

Conforme Acordo Operacional firmado entre as duas entidades desde 1995, a Serasa
disponibiliza as sociedades de fomento mercantil filiadas a ANFAC, condigdes especiais, de
atendimento e de custos, para todos os produtos dirigidos a este importante segmento da

economia, no cendrio competitivo globalizado de crédito.

No Brasil, recentemente, varios atos administrativos e legislativos infraconstitucionais
corroboram os conceitos expostos e ratificam a disciplina juridica do factoring como instituto

regido por principios do direito mercantil, oferecendo-lhe o suporte legal e operacional.

O fomento mercantil, portanto, ndo é operagdo de mttuo e muito menos compra de

faturamento ou desconto ou compra de cheques.

No inicio das atividades da ANFAC, em 1982, a concessdo de crédito, instituto do -
direito civil, serviu de instrumento para operacionalizar o factoring no Brasil. Entretanto, para
efeito da formalizagdo da concessdo de crédito, em 1989, foram inovados os métodos, com o
langamento do contrato de fomento mercantil, atipico celebrado entre duas empresas. E um

ato juridico perfeito.
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A rigor, a primeira tentativa de uma lei sobre factoring no Brasil foi de autoria do
falecido Deputado Jackson Pereira (CE), que conseguiu aprovar, em 1994, na Cémara a Lei
Complementar 4595/64. Pela flagrante inconstitucionalidade desse projeto de Lei ordinaria, o

Projeto de lei foi arquivado no Senado. Em decorréncia, o Senador José Fogag:a apresentou o

PL 230/95, aprovado em 11.12.2002; por unanimidade pela Comissdo de Ceonstituicdo e

Justi¢ca — CCJ, em carater terminativo.

Na Camara, o substitutivo do Deputado Emerson Kapaz, aprovado em 21.11.2001,
condensou e fundiu alguns projetos com emendas ndo previstas nas proposigdes originalmente
preserva o factoring como mecanismo de alavancagem da produgdio bem assim proteger e

valorizar as empresas de factoring sérias e verdadeiramente profissionais do rame.

Resumidamente estes s80 os principais dispositivos dos projetos de lei em tramitagdo

no Congresso Nacional:

1. A definigdo do fomento mercantil estd colocada de tal forma a abranger as
modalidades praticadas ne Brasil: o canvencional, como sua dicotomia de
prestagio e de compra de créditos das Empresas-cliente, com ou sem co-
obrigagdo, confianga, como apoio na gestdo de tesouraria; o fomento a produgio
(matéria-prima) com resultado das relagdes entre os fornecedores e as Empresas-
cliente e a factoring internacional, particularmente o de exportagdo. Todas as

operagdes devem ser formalizadas de maneira especifica;

2. A transferéncia dos direitos dos titulos de crédito se efetua via endosso em preto,

3. A sociedade de fomento mercantil se constitui sob a forma de limitada ou

sociedade an6nima;

4. Suas receitas se compdem da comissdo da prestagdo de servigos e do diferencial na

compra dos créditos;
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5. A empresa endossante-sacadora (cliente) se responsabiliza pela origem do crédito
cedido, pelos vicios redibitorios e, quando contratualmente pactuado, pela
solvéncia do devedor. Neste ponto hd a considerar que no ordenamento juridico
brasileiro e de todos os paises onde ¢ praticado o factoring ndo encontram
qualquer norma que proiba a pratica da cléusula da garantia de solvéncia do
devedor sacado ou de opgio de compra nas operagdes factoring como amplo

amparo nos artigos 296 Cédigo Civil:

6. No caso de operagdo no mercado internacional, a sociedade de fomento mercantil,
como cessionaria do crédito, responsabiliza-se pela cobertura cambial dos valores

exportagdo;

7. As sociedades de fomento mercantil estio proibidas de negociar créditos de
entidades da administragdo publica e executar operagdes privativas de institui¢des

financeiras previstas na Lei 4595/64;

8. Nio é por demais observar que, as operagdes factoring ndo séo de crédito, porque
as Empresas-cliente vendem 2 vista e a sociedade de fomento mercantil compra a

vista.

A sociedade de fomento mercantil ¢ proibido, por lei, fazer captagdo de recursos de
terceiros no mercado e emprestar dinheiro. Quem capta dinheiro e empresta dinheiro € banco,
que depende de autorizagéo do Banco Central para funcionar. Quem pratica, sem autorizagdo
do Banco Central, qualquer atividade que legalmente é de banco, responde por processo
administrativo e por processo criminal (Resolugdo 2144/95 do CMN). O Fomento Mercantil —
Factoring é instituto que pressupde a prestagdo de servigos e a compra de créditos (direitos)
de empresas, resultantes de suas vendés mercantis a prazo. A transagdo do Fomento Mercantil
¢ mercantil, enquadrada no disposto do Art. 286 do Cédigo Civil. O fomento mercantil
destina-se a alavancar a produgdo e s6 pode trabalhar com pessoas juridicas como clientes.
Importa salientar, com efeito, que no fomento mercantil se excluem as transagSes de

consumo.
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' 1.2.2.1 — O fomente mercantil, o codigo civil € comercial.

No Brasil, ainda ndo existe uma lei especifica que regulamente o factoring. Para
aléUns criticos, ndio existe; portanto, do ponto de vista legal, o instituto com validade juridica.
Mas, o que se pode observar € que, o factoring ji esta plenamente contemplado pelo Codigo
Civil ¢ Comercial brasileiro, em fungio da auto-regulamentagdo por eles proporcionada uma
vez que, trata-se de operagdes que envolvem prestagdo de servigos e compra de crédito. No
atual codigo civil, “o contrato de prestagdo de servigos encontra expressa em previsie legal
nos artigos 593 a 609. J4 a cessdo de direitos também ¢€ regida pelos artigos 286 a 298, ao
passo que a compra e venda mercantil pelos artigos 191 a 220 do Caodigo Comercial”. Isto
posto, pode-se afirmar que o Cédigo Civil e Comercial ja tém dado sustentagio legal as
atividg}dés operacionais desenvolvidas, pelas sociedades factoring em territorio nacional,

apesar da nfio existéncia de uma legislagdo especifica.

A falta de um dispositivo legal disciplinador das operagdes factoring tem facilitado a
geragio de algumas distorgdes quanto ao fomento mercantil ja que, muitos confundem-na
indevidamente, com as atividades privativas de institui¢gdes financeiras que operam
regularmente no Sistema Financeiro Nacional — SFN. Por outro lado, gesmreé da economia
subterrdnea ou simplesmente informal tém utilizado a “fachada” factoring para praticar a
agiotagem, a cobranga de juros abusivos e pesadas exigéncias de garantias do cedente dos
créditos. Por essas razdes, o Ministério da Justiga, na pessoa do senhor ministro da época
(1999)»,; nomeou uma Comissio Especial de Combate a Agiotagem, cujos estudos resultaram
na Medida Provisoria n® 1.820, de 05/04/99. Esta MP excepcionalmente, ndo expressa posi¢éo
contraria as operagdes de fomento mercantil. Diante desse entendimento, caso ‘seja praticade o
chamando factoring idoneo, nos termos da legislagdo vigente, também, cumprindo as
determinagdes da ANFAC, Segundo Castro: “ndo podem estas sociedades comerciais ser
equiparadas a agiotas ‘e nem estarem sujeitas ao disposto nesta Medida Provisoria” (CASTRO,

2000, p.60).

Entretanto, as operagdes de agiotagem, que sdo ilegais, segundo as legislages

 brasileiras, que usam a “fachada” de pseudo-facforings, que utilizam recursos de terceiros na

promogdo de empréstimos que cobram juros exorbitantes, mediante garantias questionaveis
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do ponto de vista legal, sdo literalmente enquadradas nesta referida Medida Provisoria.

Segundo a MP n° 1.820 de 05/04/99, sdo consideradas ilegais e nulas de pleno direito:

a) As estipulagdes nos contratos de taxas de juros superiores a 12% ao ano
(art. 1°,1);

b) As estipulagdes que estabelegam nos negocios juridicos ndo disciplinados
pela legislagdo comercial e de defesa do consumidor, lucros ou vantagens
patrimoniais excessivos, fixados em situagdo de vulnerabilidade da parte
(art. 1°, II);

¢) As disposigBes contratuais que, com o pretexto de conferir ou transmitir
direitos, sdo celebradas para garantir, direta ou indiretamente, contratos

civil de matuo com estipulagdes usuarias.

No caso de constatagio dessas praticas condendveis pela referida legislagéo, podera a
parte que se sentir lesada, ingressar com ag#o judicial que vise a sua declaragdo de nulidade e
3 condenagdo da parte contréria a restituir; em dobro da quantia em excesso, com juros legais
a contar da data do pagamento indevido, cabendo ao beneficidrio da relagdo usuéria, no caso
especifico das pseudo-factorings, o dnus da prova em juizo das irregularidades juridicas, que
dizem respeito as obrigagdes em julgamento ou a comprovagdo documental e circunstancial

da veracidade das alegagdes.
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CAPITULO 11
FACTORING NA PRATICA

Segundo Luiz Lemos Leite, as empresas que por ventura tiverem interesse em realizar
~determinadas operacgdes junto a uma sociedade factoring e fugir da burocracia dos bancos,
tera que tomar alguns cuidados no que se refere as antecipagdes de recursos, ao venderem

“seus créditos futuros, como por exemplo:

Y

Somente realizar consultas as sociedades facforing filiadas & Associagdo Nacional de

Factoring — ANFAC,

Caso pretendam realmente, realizar operagdes de fomento mercantil, checar o grau de

idoneidade da sociedade factoring a qual pretende fechar negocio;

Consultar a realidade de toda a praga onde atua a sociedade factoring, sobre as taxas

de juros cobradas, particularmente, se comparada a bancos;

Caso a sociedade factoring seja filiada a ANFAC, verificar se ela tem registro no
Cartorio de Registro de Pessoas Juridicas como empresa de fomento mercantil, caso

contrario, serd um tipico caso de uma pseudo-factoring;

Verificar, antes de fechar negocio, se a referida sociedade facforing cobra garantias

extras, além das permitidas, na hora de encaminhar a documentagio contratual,

Consultar os gestores da sociedade factoring em questdo, se ela exige além do titulo de
crédito, cOpia da fatura e do documento de entrega da mercadoria, no caso especifico
de duplicata mercantil, ou copia da fatura e do contrato, no caso de duplicata de
prestagdo de servigo. Novamente, caso a sociedade de fomento mercantil ndo cobre

essa documentag@o, a desconfianga em relagdo as suas operagdes tém que ser total.
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As empresas-cliente da sociedade factoring precisam tomar redobrado cuidado para nido

cairem em negécios de “fachada”, mais conhecidos como agiotagem disfarcada, que € crime.

2.1 — A carga tributiria sobre opera¢des de fomento mercantil

Segundo determinagdes relacionadas no Manual do Associado do Sistema
FEBRAFAC/ANFAC de 1998, a sociedade factoring deve contribuir com os seguintes

tributos:

1. Imposto de Renda Sobre Pessoa Juridica (IRPJ), que podera incidir sobre o
luero real do trimestre ou sobre a receita bruta mensal, dependendo da modalidade

em que se enquadrar as operagdes de fomento mercantil,

2. Contribuicio Social Sobre o Lucro, sobre o lucro liquido trimestral ou sobre a

receita bruta mensal, também dependendo do enquadramento;

3. Contribui¢fio para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), com base

de calculo o faturamento mensal, deduzida a receita operacional;

4. Programa de Integraciio Social (PIS), incidéncia sobre a receita operacional

bruta;

5. Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISSQN), o unico tributo que a
sociedade factoring recolhe aos cofres no Ambito municipal, cuja incidéncia deve

ser verificada sobre o faturamento referente a prestagdo de servigos;

6. INSS Empregador incide sobre a remuneragdo paga ou creditada a segurados
empregados e trabalhadores avulsos a servigo da empresa, enfim, sobre a folha de

pagamento da empresa de factoring;

7. Contribui¢fio Sindical que deve ser recolhida ao cofre da representagdio sindical

das sociedades facforing;
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8. Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cimbio e Seguro ou relativos a Titulos
e Valores Mobilidrios (IOF), que apesar de ser uma cobranga discutivel ja que as
operagdes factoring sdo de natureza mercantil e ndo financeiras, incide sobre o

valor liquido do titulo adquirido, menos o fator de compra.
2.2 — Crimes Relacionados com o Factoring

O que alimenta as operagdes de fomento mercantil factoring é o titulo de crédito
DUPLICATA, que ¢ regulamentada pela Lei n® 5.474 de 18 de julho de 1968. Por essa razdo,
¢ importante observar que algumas praticas delituosas sobre a emissdo de duplicatas em
operagdes mercantis poderfio ser enquadradas pelo Cédigo Penal Brasileiro e, por isso,
passiveis de punigdo. Segundo observa Rogério Alessandre de Oliveira Castro, os delitos

mais comuns s3o:

a) duplicata simulada - enquadramento no Artigo 172 — “Expedir ou aceitar duplicatas
que ndo correspondam, juntamente com a fatura respectiva, a uma venda efetiva de bens
ou a uma real prestagdo de servigo; Pena — detengdo, de 1 a 5 anos, e multa equivalente
a vinte por cento sobre o valor da duplicata. Paragrafo Unico: nas mesmas penas
incorrerd aquele que falsificar ou adulterar a escrituragdo do livro de Registro de
Duplicatas.”Exemplo: empresa que negocia com a factoring duplicata cuja venda foi

cancelada”;

b) estelionato - Artigo 171 - “Obter para si ou para outrem vantagem ilicita, em prejuizo
alheio, induzindo ou mantendo alguém em erro, mediante artificicio, ou qualquer outro
meio fraudulento”. Pena — reclusdo, de um a cinco anos, e multa.”Exemplo: duplicata

sem origem (duplicata “fria’)”;

c)fraude no pagamento por meio de cheque - Artigo 171 - § 2° inciso VI: nas
mesmas penas incorre quem emite cheque, sem suficiente provisdo de fundos em poder
do sacado, ou lhe frustra o pagamento.”E importante ressaltar que o cheque devolvido

poderd dar inicio a um processo criminal, desde que n#o se trate de pré-datado, pois esta
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forma, bastante utilizada nos dias de hoje pelo comércio em geral, transforma o cheque
em mera garantia de divida, que escapa ao disposto no artigo 171, § 2°, inciso VI do
Codigo Penal”;

d)fraude a execucdo - Artigo 179 — “Fraudar execugdo, alienando, destruindo ou
danificando bens, ou simulando dividas;, Pena — detengdo, de 6 meses a 2 anos, ou
multa”. Exemplo: executada pela sociedade factoring, a empresa sacada comega a
dilapidar seu patrimonio para evitar o pagamento de sua divida” (CASTRO, 2000, p. 67-
68).

2.3 — Obrigacdes e Direitos do Faturizador

Por definigdo, factoring ou fomento mercantil é prestagdo continua e cumulativa de
servigos de assessoria em>operag:6es de crédito mercantil, de gestdo de crédito, de selegdo de
risco, de acompanhamento de contas a receber e a pagar e outros, somados a aquisigdo pela
sociedade factoring, de créditos de empresas-cliente que forma sacados contra outras
(empresas sacador-devedoras). Portanto,- as operagdes factoring envolvem trés distintas

pessoas juridicas: a) a sociedade factoring; b) a empresa-cliente; c) a sacada-devedora.

Conhecidas as partes que envolvem a operagdo de factoring, importante se torna

destacar as obrigag¢des da sociedade faturizadora:

1. Pagar a empresa faturizada as importancias relativas aos titulos de créditos que

dela adquiriu;

2. Notificar a devedora-sacada (compradora dos bens) da cessdo dos direitos de

crédito, a fim de que o pagamento seja por esta realizada a devida pessoa;
3. Assumir o risco de ndo pagamento do titulo que adquiriu pela devedora.
No que diz respeito aos direitos do faturizador (sociedade de factoring), pode-se citar:

e Analisar os titulos de crédito apresentados pela empresa faturizada;



20

Q
e Recusar os titulos apresentados pela empresa faturizada,
e Cobrar da empresa faturizada uma remuneragio (fator) pela aquisicdo de seus créditos
futuros e pelos servigos prestados;,
e Exigir da faturizada a restituicdo do valor pago pela cessdo, em caso de vicios na
origem do titulo negociado.
2.4 — Obrigacdes e Direitos do Faturizado
.
As obrigagGes da empresa faturizada so:
a) Pagar a empresa faturizadora as comissdes devidas pela operagao,
b) Remeter os titulos que pretende negociar a empresa faturizadora,
relactonando-os em um borderd;
¢) Responsabilizar-se pela existéncia do titulo negociado, isto €, pelo vicio
oculto; ‘
s d) Prestar a empresa faturizadora as informagdes necessarias sobre a sacada-
devedora.

Os direitos sdo:

a) Receber da empresa futurizadora o valor do titulo negociado, descontados a

remuneracio e demais encargos;

b) Receber informagdes sobre a liquidag@io dos titulos negociados com a

empresa futurizadora;

¢) Se quiser, usuffuir os demais servigos oferecidos pela empresa

faturizadora.

i 4
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2.5 — Obrigacdes e Direitos do Sacado-Devedor

Para que se configure uma operagdo factoring, ha necessidade de que tenha existido
anteriormente-uma venda e compra mercantil ou uma prestagdo de servigos para pagamento a
prazo, em que o comprador das mercadorias ou aquele que usufrui os servigos obriga-se a

pagar ao vendedor ou ao prestador uma quantia determinada no prazo convencionado.

O comprador e o tomador dos servigos factoring sdo necessarios para a existéncia do
fomento mercantil, pois sdos os créditos resultantes da venda e servigos prestados a eles que
se transferem a empresa faturizadora. Assim, as obrigagdes ¢ os direitos do comprador ou
tomador (também chamando de sacado-devedor), decorrem do contrato de compra e venda

que fizeram com a empresa vendedora (faturizada).

Na opiniio de Rogério A. O. Castro, “desde que notificada a cessdo do crédito, a
empresa compradora fem como obrigagdo pagar, em seu vencimento, a empresa faturizadora
o valor do titulo contra ela sacado pela empresa vendedora (faturizada). Por outro lado, a
compradora (sacada-devedora) tem o direito de opor a empresa faturizadora ou a empresa
faturizada as excegdes que lhe competirem no momento em que for notificada da cessdo (art.
107 do Cédigo Civil), como por exemplo, a inexisténcia da relagdo mercantil origindria do

titulo negociado”(CASTRO, 2000, p. 72-73).

2.6 — Perfil do Cliente de Factoring no Brasil

O cliente de fomento mercantil é o pequeno e o médio empresario, que possue
dificuldades para conseguir o crédito tradicional, via institui¢do financeira. Por essa razdo, o

perfil da clientela-alvo do factoring em territorio nacional €:
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‘a) Empresas sem acesso ao mercado de crédito tradicional, ou seja, ao sistema bancdério,

por ndo possuirem cadastro técnico satisfatorio;

b) Empresas que, embora tenham-' acesso ao mercado de crédito, ndo possuem
conhecimentos técnicos que lhes respaldem iniciativa de barganha com as institui¢des
financeiras, ou, ainda, que ndo possuam tempo para aguardar a burocracia dos bancos.
Sdo empresas que dispdem de limites de crédito com os bancos, mas néo sabem com
eles negociar. Este tipo de empresa tem recorrido ao factoring para obter capital de

giro de forma mais célere e com um custo mais baixo;

¢) Empresas dirigidas por pessoas com excelente nivel técnico, em seu ramo de
atividade, mas que langam mao dos servigos do factoring para cuidar da gestdo de

caixa, enquanto concentram seus esforgos na produggo.
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CAPITULO 1II
A REGIONAL FACTORING: PERSPECTIVAS DE MERCADO

3.1 — Uma visdo panoramica do mercado regional

O Vale de Sdo Patricio representa uma regido com uma forte tendéncia para o
agronegocio, dadas as condigdes climaticas e recursos naturais. Contudo, nas cidades da
regido vem sendo desenvolvidos outros tipos de negdcios, particularmente, industriais,
comerciais e também, de prestagdo de servigos. E uma regido com futuro promissor, desde
que, respeitadas as leis econdmicas de correta utilizagdo dos fatores de produgfo, a saber:

capital, trabalho, recursos naturais, tecnologia e agdo empresarial.

Segundo a visdo do proprietario da Regional Factoring. Quanto ao capital, nota-se
uma forte tendéncia & migragdo para outras regides dos pequenos e médios detentores de
capital. Por outro lado, verifica-se um movimento de concentragdo de capital, com o fim do
espirito cooperativista Sui generis no lugar. Ainda assim, existe uma baixa resisténcia de parte
do pequeno e do micro investidor, no sentido de permanecer atuando ¢ mantendo seus
negocios da industria artesanal ao coméreio varejista, passando pela prestagdo de servigos, em

franco crescimento.

No que diz respeito ao mercado de trabalho, verifica-se um ainda incipiente
mercado, pouco desenvolvido, no que diz respeito aos chamados empregos tipicos de zonas
urbanas, para uma faixa etaria de mdo-de-obra em condigdes de produzir, lembrando que
parte da mao-de-obra ativa encontra-se desmobilizada ou alocada no setor informal da
economia. Um outro dado importante € que, a zona rural exerce importante pressdo quanto ao
tipo de profissional exigido para o trabalho, inclusive, nas cidades, uma vez que os habitos

culturais do campo se sobrepdem aos urbanos.

'

Os recurses naturais disponiveis estdo no solo e no subsolo, no que diz respeito a

qualidade da terra o também ao que dela se podera extrai. Portanto, caso ndo sejam
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mobilizados recursos para a produgdo de negdcios agroindustriais qualificados, muito do

potencial da terra podera ser desperdigado.

Quanto ao emprego da tecnologia, a tendéncia do deslocamento de grandes
éorporaqﬁes monopolistas para a regido também estd trazendo novas tecnologias a serem
empregadas na produgdio rural, modificando toda a cadeia produtiva. Politicas de
encadeamento da produgdo vém sendo adotadas de modo que, além do negdcio principal,

outros setores da economia estdo também se desenvolvendo.

A acio empresarial no geral carece de profissionalizagdo e de uina cultura de
constante qualiﬁcagﬁo para multiplicar com seguranga suas atividades. O que na prética quer
dizer que, a classe empresarial é arredia a profissionalizagdo de suas atividades, acreditando
que é capaz de gerir seus negdcios sem a interferéncia de profissionais qualificados, -
querendo, portanto, que seus investimentos ¢ desinvestimentos sejam mantidos por eles
proprios ou por outros membros da familia, num movimento ao mesmo tempo de
concentragdo de renda e também de familiarizagdo da gestdo dos negdcios (empresa familiar).

E claro que, estas atitudes retardam o progresso e o aprimoramento técnico-profissional dos

empresarios e também de seus subordinados.

O que se pode perceber é que os fatores de produgdo estdo sendo sublocados ou
subutilizados em todos os setores, a saber: primario — agro-pastoril; secunddrio — industria

em geral; tercidrio — comércio e prestagdo de servigos.

Como o factoring ¢ fomento mercantil, logo se conclui que, as oportunidades de -
neg6cio ainda sdo escassas.

A Regional Factoring opera nesse cendrio, e encontra concorréncia a altura no
Sistema Financeiro Nacional que opera com pelo menos quatro agéncias bancérias, a saber:
Bradesco, Banco do Brasil, Banco de Crédito Goias e Banco Itat. Estas agéncias também tém
uma cesta de produtos a oferecer aos micros, pequenos e médios empresarios, com juros
competitivos e melhor estrutura para bem servir seus clientes. Todavia, a Regional‘Factoring;
ja tem uma clientela cativa que ndo foi “captada” pelas agéncias bancarias, cuja preferéncia

pela factoring se da particularmente, em fungdo do atendimento aos seus interesses com
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qualidade, também, pelo grau de confianga depositado pelas empresas-cliente, na pessoa do

seu proprietario.

3.2 — O potencial empresas-cliente

A Regional Factoring opera em sua sede propria, localizada no municipio de
Rubiataba, numa perspectiva razoavel de aquisi¢do de novos parceiros-cliente. Segundo a
opinidio do seu proprietario, senhor Divino F. dos Santos, em entrevista realizada no més de
maio de 2003, nas dependéncias da sede da empresa, em quesﬁonério direcionado, consta dos

autos o seguinte:

1. Entrevistador pergunta: o que é factoring? Divino: ¢ uma empresa qué
presta servigos de assessoria crediticia, mercadolégica, de gestdo de crédito, de
selegdo de risco, administragdo de contas a pagar e a receber e, também,
compra de direitos creditorios de vendas mercantis, a prazo, que ndo poderdo
ser caracterizados como servigos bancarios convencionais. Além da prestagdo
desses servigos, ela podera adquirir créditos dessas empresas-cliente através de
um contrato, onde consta a antecipagdo de créditos as empresas-cliente que

vende seus produtos a prazo.

2. Entdo, a sociedade factoring atua como uma instituicio financeira ou
como parte do Sistema Financeiro Nacional, atendendo a determinado
tipo de empresas-cliente que os bancos convencionais nio atendem?
Divino: a sociedade factoring ndo ¢ considerada uma empresa financeira. Ela
considerada uma empresa prestadora de servigos que pode adquirir esses
créditos..., Os ativos de empresa, resultantes das vendas a prazo das empresas-

cliente.

3. Ela pode ser comparada, por exemplo, se estivesse na ilegalidade ou na '

informalidade a agiotagem? Divino: ndo. Na ilegalidade ou na

informalidade, ndo. Por que é uma empresa autorizada a funcionar legalmente,

submetida a normas e convengdes reconhecidas em todo o territorio nacional.
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Lembrando que a sociedade factoring ndo tem um sistema de compensagdo, ja
os banco sim. Eles — os bancos — estdo incluidos no Sistema de Compensagédo
Nacional. A sociedade factoring pode sim, administrar contas a pagar e a
receber, antecipando créditos as empresas-cliente. As operagdes factoring
surgiram ha muito tempo atras, quando as pessoas tinham algum representante
comercial, vendiam a prazo, e passavam os créditos para os patrdes, para as
empresas. Com a descoberta de que o patrdo queria receber a vista, os
vendedores com o dinheiro na mdo, acabavam por antecipa-lo, ficando com o
titulo de crédito na méo; quando surgiu o contrato de factoring legal, que

legaliza essas operagdes.

Sendo assim, entdo, porqué o interesse de criar uma sociedade factoring no
municipio de Rubiataba, nio havia essa pessoa que faria tal negociacdo,
unindo os interesses de duas partes, uma que queria vender, outra que
queria adquirir, mas ndo tinha o recurso? Divino: nio. Sempre houve o fato
de que algumas pessoas antecipassem os créditos, nio de uma forma legalizada
por lei, contratual, com registro no Cartorio Civil local, autorizada a funcionar
pela fiscalizagdo, que recolhe os impostos etc. Entdo, quer dizer que, sobre
essas coisas temos conhecimento, mas vimos uma grande oportunidade de
negocio, j& que possuia o conhecimento e a experiéncia, adquirida quando
ainda funcionério de uma agéncia bancaria local, durante quase dez anos,... Vi

uma oportunidade, um importante nicho de negécio.

A clientela que em fim, que vocé adquiriu, tem compreendido todo o

método empregado, a questiio da legalidade, a importincia do contrato, o

‘cumprimento dos prazos, ¢ também essa diferenciaciio entre a questio

ilegal e as institui¢des financeiras, sabendo, exatamente, quais sio os
caminhos a serem seguidos na negocia¢io, no que diz respeito a
antecipaciio dos créditos, na praga de Rubiataba? Divino: Nos percebemos
que sim. Até porque, hoje, se tem uma imagem diferenciada das atividades
ndo-legais e também da atividade factoring. Em nossa opinido, o verdadeiro
agiota € 0 que extorque as pessoas € as empresas, com juros abusivos. Apesar
de que na praga local temos o conhecimento de que os chamados “agiotas”

trabalham com juros paréecidos aos dos bancos. Nossa sociedade factoring
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trabalha com taxas de juros, em muitos casos, abaixo das cobradas pelos

" bancos. Vejo, na realidade, uma parceira com os nossos clientes. E temos a

certeza que eles — os parceiros-cliente — sentem da mesma forma. Observamos

que esses clientes ddo preferéncia para gente.

Entio, podemos entender facforing como uma excelente oportunidade de
negocios, mas também, como uma alternativa ao sistema bancario, ainda
que ela faga parte, basta olhar no organograma do Sistema Financeiro
Nacional, de sua base como alternativa as operagdes crediticias dos bancos
convencionais? Divino: sim. Até, porque, a sociedade factoring ¢ uma opgdo
também, n3o que a gente trabalhe s6 com essas pessoas, que por uma razdo ou
outra, encontram-se impedidas de operar com o SFN, quando hé qualquer uma
restricio. Sendo que, o factoring é uma oportunidade dessas pessoas
continuarem trabalhando com suas empresas, antecipando seus créditos. Uma
assessoria de uma parte ou de outra, como nds prestamos esse tipo de

assessoria etc.

Em termos de funcdo, o senhor vé num futuro proximo, as operagdes
factoring poderdo ter um espago ou uma fatia do mercado de Rubiataba,
multiplicando, assim, seus produtos, oferecendo novas formas de crédito,
novas oportunidades, e abrindo também suas operagdes para outro tipo de
cliente que ndo como esses? Divino: uma coisa que me preocupo muito € com
o meu cliente. Acho que a gente tem que observar que precisamos sempre do
cliente, por isso, trabalho sempre com parceria. A empresa de factoring ao
fazer essa assessoria aproxima esses interesses. Como na minha empresa ndo -
houve interesse em contratar funciondrios, nos terceirizamos, nds contratamos
uma empresa que da essa assessoria comercial para facilitar o nosso trabalho,
inclusive, subsidiando parte dos custos e das despesas para as empresas-
cliente, oferecendo para que nosso cliente possa trabalhar bem, vender seu
produto, antecipar o crédito e, até ganhar o seu lucro, esses t€ém sido nossos

objetivos.

No Brasil, particularmente, na reg.iﬁo do Vale do Sio Patricio, essa

fronteira esta aberta para novas operii¢des fictoring? Divino: “o sol nasceu
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para todos”. O mercado existente tem um potencial, nos observamos que ainda

“é pouco o numero de sociedades factorings no Vale e também em Rubiataba,

10.

apesar da concorréncia da informalidade no setor, pois ficam preocupados com
os impostos a pagar, quando sabemos que também temos que nos preocupar

com o social, destino das receitas com arrecadagdo de impostos.

Preocupa, por outro lado, a fiscalizagdes Federais, estaduais, municipais,
como tem sido esse lidar com elas? Divino: Ndo. Porque a gente procura
trabalhar da maneira mais correta possivel para que, ndo venha a dar problemas

futuros.

Agora vocés tém recebido estagiirios da Faculdade de Ciéncias e
Educaciio de Rubiataba — FACER. No futuro vocé acha possivel que isso
venha a acontecer novamente, como tem sido esse relacionamento com os

estagiarios? Divino: ¢ uma importante questdo. Como nossa empresa ainda

ndo tem a estrutura necessaria para bem servi-los, inclusive, com .grande

nimero de funcionérios, pois somos nos proprietarios que trabalhamos, ainda
assim, é possivel. Agora, é unia eoisa assim muif«) diﬁ'cil, pois cada empresa
tem uma parte que ¢ confidencial, cadastros,'op'erac('ies e informagdes de
clientes... Particularmenté, ma parte administrativa que sio umas coisas
fechadas, que ndo se podem revelar os segredos da firma, como expor

muito. Mas, mesmo assiift, témos tentado ajpdar.




CONCLUSAQO

Apesar de que algumas informagdes serem confidenciais e por isso, ndo puderam ser
verificadas no proprio interior da sociedade Regional Factoring, € possivel constatar que os
objetivos gerais e especificos foram, satisfatoriamente, atingidos, inclusive, que a hipotese
levantada foi plenamente relacionada com a situagfo-problema, e também, constatada. Afinal,
as sociedades facforings e suas operagdes, sdo atividades muito antigas, mas que, no Brasil,
existem com instituigdes legalmente constituidas, apesar da inexisténcia de uma lei especifica,
ha pelo menos 19 anos, tem uma associagiio idOnea que responde pelos seus interesses em
nivel nacional que se apresenta cada vez mais organizada diante dos atuais desafios de

mercado.

O Governo Federal tem fiscalizado e procurado normalizar as operagdes facforing,
procurando enquadrar as sociedades facforings na forma legal, tributada e fiscalizada, nos

ambitos, inclusive, estadual ¢ municipal.

Portanto, nfo hé o porque da desconfianca do publico leigo e desinteressado. Pois esse

assunto, quando de interesse de alguma organiza¢do, encontrara as respostas necessarias para

corresponder as expectativas de mercado. E claro que, os grandes concorrentes, como 0S

bancos comerciais, estdo atentos para o crescimento das sociedades faciorings, temendo o

aumento da concorréncia por micro, pequenas e médias empresas-cliente.

No caso particular de Rubiataba, a Regional Jacforing opera em um cenario
competitivo, de baixa intensidade de profissionalizagio dos potenciais clientes. Onde por
meio de uma pesquisa exploratdria, foi concretizado que a organizagdo cobra somente as
taxas referente a compra dos direitog creditorios de vendas mercantis, que varia em torno de
3,5 a 4% de juros ao més, mais 0,38% de CPMF cobrado sobre o montante da operagdo e
0,00411% de IOF ao dia, os demais servigos que sfo oferecidos pela empresa ainda ndo sdo

cobrados devido a pouca procura.
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Quantos aos potenciais concorrentes, existem os ilegais ou informais que também
operagio com taxas de juros acessiveis e competitivas, mas que ndo pretendem buscar a
legalizagdio de seus negocios, temendo pagar altas taxas de impostos, tributos etc. Por outro
lado, os bancos convencionais que operagdo no Sistema Financeiro Nacional, criam excesso
de burocracia e de niveis de exigéncias, o que potencializa oportunidades para a Regional

Sfactoring manter e até ampliar sua clientela.

Uma ultima questdo é o atendimento ao cliente ou as empresas-cliente, que ndo pode
ser verificado, em fungdo da impossibilidade de se aplicar formularios direcionados para esse
fim uma vez que, permanece a necessidade de se manter no anonimato essa clientela, seus

cadastros e suas informagdes confidenciais, a pedido do proprietario da Regional Factoring,

Nas palavras do proprio proprietario da Regional [acforing, sua empresa esta
aproveitando as oportunidades surgidas no interior do mercado regional, em fungio do
excesso de burocracia dos bancos € mesmo, por se tratar de uma alternativa de intermediagdo
crediticia, de antecipagfio de crédito, de fomento mercantil, inexistente, como oferta crediticia
na regifo. Ou seja, os bancos por op¢do ou por questdes burocraticas, ndo oferecem:
oportunidades de financiamento e de fomento mercantil, para determinado tipo de empresas-
cliente, que procuram por fonte de recursos de terceiros para antecipar créditos mediante troca
por ativos, com pagamento percentual por essas ofertas. Por outro lado, com a desorganizagio
da informalidade e a inseguranga dos potenciais clientes em relagdo as garantias exigidas,
gera a oportunidade necessaria para que a sociedade Regional Factoring se estabeleca em
definitivo, consolidando sua participagio no mercado e até, adquira novos parceiros-cliente,

como sugere 0 seu proprietario.
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ANEXO S
I- MODELOS DE CONTRATOS ADOTADOS PELA
ASSOCIACAO NACIONAL DE FACTORING - ANFAC

Sumario: 1.1 — Constituigio da sociedade de factoring — 1.2 — Contrato de
Jactoring ou fomento mercantil. '

A fim de facilitar a elaboragdo de contratos tanto de constituigdo de sociedades de
 factoring como de prestaglio de servigos, apresentam-se os modelos mais comuns e usuais,
colocados em pratica pelos associados da Associagdo Nacional de Factoring, ¢ por ela

elaborados.

1.1 — Constituicio da sociedade de factoring

CONTRATO SOCIAL
Lo , brasileiro, casado, comerciante, natural do Estado de ............ ,
portador da Carteira de Identidade......................... ,expedidapelo ... ,edo
CPF ..., , residente e domiciliado nesta cidade, aRua........................
2 , brasileiro, casado, comerciante, natural do Estado de ............. ,
portador da  Carteira de  Identidade n° ... .. expedida  pele
......................................... ,edoCPF ......................................, residente e domiciliado
nesta cidade, 4 Rua ... , tém justo e contratado entre si constituir uma

sociedade comercial, por quotas de responsabilidade limitada, na conformidade com o

Decreto 3.708, de 1919, que se regera pelas clausulas seguintes:

CLAUSULA PRIMEIRA:
A sociedade tera duragio por prazo indeterminado’ e gerard com a denominagdo
vevvveeiveenre... FACTORING ~ FOMENTO MERCANTIL LTDA, com sede e foro nesta

cidadede .,.......................... comenderegoaRua ... .
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CLAUSULA SEGUNDA: |
O capital social ¢ de R$................. o ),
G ) cada, totalmente integralizado neste ato, em moeda corrente

nacional e assim distribuido entre-os quotistas:

1o~ —sendo ... G )
quotasno valorde RS ... SO UUTTT S TUUTUTR ).

2 - sendo...........oiiii o ) quotas
novalordeRS ... o),

Paragrafo unico:

Os sdcios sio responsaveis pela totalidade do capital social.

CLAUSULA TERCEIRA:

A sociedade teri por objetivo social: a) prestar, em carater cumulativo e continuo,
servicos de analise e gestdo de crédito, de orientagio mercadoldgica, de acompanhamento de
contas a receber e a pagar, e outros servigos que vierem a ser solicitado pela clientela: b)
adquirir créditos (direitos) de empresas resultantes de vendas de seus produtos, mercadorias
ou de prestagio de servigos; e ¢) efetuar negocios de factoring no comércio internacional de

importagdo e exportagdo.

CLAUSULA QUARTA:

A Sociedade sera geria e administrada pelos sOcios quotistas.................
e, (nome dos socios), que, com a designagdo de diretores, deverdo
representa-la ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, em conjunto ou separadamente,
ficando, entretanto estabelecido que somente valerdo cheques de contas bancarias e emissio
de qualquer natureza quando contiverem as assinaturas conjuntas, podendo se fazer

representar por procuradores, com fins especificos.

CLAUSULA QUINTA:
Compete aos diretores cumprir e fazer cumprir as clausulas contratuais, tendo poderes
que a lei lhes outorga para assegurar o funcionamento regular da sociedade, ficando,

outrossim, investidos das faculdades que ora lhes sdo atribuidas:

a) Transigir, acordar, renunciar, desistir, confessar dividas ou firmar compromissos:
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b) Construir mandatarios ou procuradores, especificando, nos instrumentos de

procuragdo, a vigéncia, os atos e operagdes que poderdo praticar.

CLAUSULA SEXTA:
A investidura dos diretores far-se-4 mediante lavratura em:livro proprio, dispensados

de caugéo.

CLAUSULA SETIMA:
Os sécios quotistas receberdo, a titulo de pré-labore, a remuneragio maxima fixada

pela lei, observadas as prescrigdes do imposto de renda.

CLAUSULA OITAVA:
O exercicio social coincidira com o ano- civil; encerrando-se, portanto, em 31 de
dezembro de cada ano, podendo ser levantados balangos gerais em qualquer ocasido, quando

for de interesse dos sOcios.

CLAUSULA NONA:

As quotas nie poderdo ser cedidas ou transferidas, no todo ou em parte, a terceiros,
sem prévio e expresso consentimento dos demais socios.

Paragrafo primeiro:

A sociedade, e apos os demais socios, na propor¢io de suas quotas, atendidas as
disposi¢des legais, terdp preferéncia, em igualdade de condigbes, para adquirir as quotas dos
sOcios cedentes. |

Paragrafo segundo:

O quotista, que desejar alienar no todo ou em parte as suas integralizadas, comunicara
a sociedade a sua inteng@o por carta protocolada, indicando a quantidade, o prego e condigdes
de pagamento. Ndo exercido o direito de preferéncia dentro do brazo de 30 (trinta) dias,
contado da data em que o cedente comunicou a sociedade, por escrito, ficara livre o socio de

cedé-las ou transferi-las a terceiros.

CLAUSULA DECIMA:

A morte, interdigdo ou insolvéncia de qualquer um dos socios quotistas -ndo

- determinardo a dissolugdo da sociedade, que continuara a existir entre os remanescentes € 0s
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herdeiros do quotista falecido ou interdito que desejarem. Quando os herdeiros e/ou
sucessores ou representantes legais ndo desejarem ser admitidos na sociedade, a parte do

socio excluido sera calculada com base no ultimo balango levantado, transferindo-se a quem

dedireitoem ....................... G ) parcelas mensais e sucessivas.
CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA:

Em caso. de dissolugio da sociedade, serd liquidante’ o sécio na ordem de sua
nomeagio no preimbulo deste instrumento, subscrito por outro, em caso de impedimento,

obedecida a mgsma ordem.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA:

. Os casos omissos -neste instrumento serdo regulados de acordo com a legislagdo em
vigor, ficando eleito o foro desta cidadede.................................. , preterindo-se qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Paragrafo unico:

Os socios declaram, sob as penas da lei, que nfo estdo incursos em nenhum crime.que
os impeca de exercer a atividade mercantil. E, por estarem justos e contratados, assinam o
presente instrumento particular, na presenga das testemunhas abaixo assinadas, que a todo, o

ato assistiram.

Data: oL

SOCIO: oo - SOCIO.

1.2 — Contrato de factoring ou fomento mercantil

Apresentam-se os dados exigidos para a plena qualificagdo das partes, que serve para

fechar contrato de fomento mercantil, cujo preenchimento é indispensavel, ndo se fazendo,

pois, necessaria a sua repeti¢io no curso do contrato propriamente dito. Apds, segue o modelo

de cada tipo.




-

37

a)Quadro de indicagiio das partes:

Quadro I - CONTRATANTE:
Nome da empresa:............ooccoeeurviiiieeieannns Inscrigdo estadual:.......................
CNPI/MEF: i CEP:
Enderego:........coooeveiiiieiiieeie e Estado:........ooooiiieee e
Cidade:...........ccoooiii e Fax: .o
Telefone: ..o E-maili....... e,

NOME: ..., Cart. Ident/Emissor:..............cocoooeeeennnne.
CPE/MF: . CEP:
Enderego:............oooviiiiiiiiii Nacionalidade:...................................
Estadocivil:....................c.ooi Telefone: ..o
ProfisSA0:.........oooiiieeiee e

Quadro IIT - CONTRATADA

NOME: ... e Telefone:...............ocooiiiiiiii
CNPI/MEF:. ... CEP: e,
Enderego:..........coooooiiieiieeeeee Estado:.............,
Cidade:.....................ooiiiiii Fax:. .. ...

NOME: ... Cart. Ident/Emissor:................cccoccoooo...
CPF/MF: ..o CEP:......... SN
Enderego:...........c.cooooee Nacionalidade:....................................
Estadocivil: ... CTelefone:. ..o
Profissdo:........c.oooooiiiiii
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Quadro V - FIADORES(ES)

Nome/fiador:...........ocooevviiiii Cart. Ident/Emissor:..................c.....o....
CPE/MF ..o CEP: . .
Enderego:...............oooiiiiii Nacionalidade:..............................
Estadocivil:........................................... Telefone:..................................
NOME/CONUZE: .........coiieviieeiieieeeiiee, Cart. Ident./Emissor:...............................
CPE/MEF ... CEP:. ..o
Enderego:..............ooooiiiii Nacionalidade:...........................oooeen.

¢) Compra de créditos e prestaciio de servicos

CLAUSULA PRIMEIRA:

O presente contrato tem: por objeto o fomento mercantil das atividades da contratante
pela contrada, mediante a prestagdo cumulativa e continua de servigos de assessoria crediticia,
mercadologica, de gestdo de crédito, de selegdio de riscos, de acompanhamento da carteira de
‘contas a receber € a pagar’ e outros que venham a ser expressamente por esta solicitados,
conjugada com a compra total ou parcial de titulos de crédito resultantes de venda mercantis
e/ou de prestagdo de servigos, a prazo, feitas pela contratante.

Paragrafo primeiro:

Em decorréncia do contrato de fomento mercantil, ora pactuado, a contratante declara
conhecer e aceitar a sistematica e as condigles relativas aos negocios de facforing, assim
como a transferéncia da titularidade dos seus créditos para a contratada (endossataria), que
passara a ser a legitima proprietaria dos mesmos.

Paragrafo segundo:

Fica pactuada a obrigagdo de a contratante responder e responsabilizar-se no caso de
serem opostas excegdes quanto a sua legitimidade, legalidadé e veracidade, assumindo, neste

ato, o compromisso de outorgar-lhe as garantias necessarias, conforme descritas na clausula

décima terceira adiante.

CLAUSULA SEGUNDA:
A compra de titulos de crédito pro soluto- dar-se-a per endosso pleno, em preto

respondendo a contratante (endossante) por todas as obrigacGes inerentes ao endosso com
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base nos arts. 191 e 220 do Cadigo Comercial € na legislagio ordinaria aplicavel a espécie,
exceto no que se refere a liquidagio dos titulos de crédito pela devedora sacada.

Paragrafo primeiro: .

A contratante remeterd a contratada uma relagdo dos titulos de crédito a serem
comprados, discriminando-os em documentos intitulados aditivos, que fazem parte integrante
deste contrato para todos os efeitos de direito.

Paragrafo segundo:

A contratada cabers a selegio, a seu exclusivo e livre critétio, e aprovagdo dos titulos

de crédito comprados, devolvendo a contratante, os que ndo forem objeto de negociagao.
CLAUSULA TERCEIRA:

A contratante enviari i contratada os titulos referentes aos direitos de suas vendas
mercantis, devidamente endossados, conforme clausula segunda supra, copia das notas fiscais,
e comprovante da entrega das mercadorias pu de servigos.

Paragrafo unico:

Os originais dos comprovantes da entrega das mercadorias serdio devolvidos a

contratante, apos a liquidagdo dos respectivos valores pela devedora sacada.

CLAUSULA QUARTA:

A contratante responsabiliza-se civil e criminalmente pela legalidade, veracidade e

o

legitimidade dos titulos vendidos, obrigando-se a informar, no prazo maximo de 48 horas,
contratada, .qualquer reclamagdo, modificacdo ou cancelamento quanto a documentos,
mercadorias ou servigos que deram origem aos titulos negociados com a contratada.

Paragrafo unico:

A condigdo pro soluto pactuada na clausula segunda supra se extinguird
automaticamente, tornando-se pro solvendo, assumindo, em conseqiiéncia, .a contratante
integral responsabilidade pelo pagamento dos titulos negociados, e respondendo, portanto, por
todas as obrigagdes juridicas do endosso, caso sejam opostas exce¢les quanto a legalidade ou
veracidade dos titulos negociados, e, em especial:

a) se os créditos representados pelos titulos vendidos forem objeto de qutra alienagdo,
ajuste ou oneragdo, sem o consentimento prévio e expresso da contratada:

b) se os erédjtos objeto da negociagdo com a contratada forem objeto de acordo entre a

contratante e a devedora-sacada, que possa ensejar argiiigdo ou compensagdo e/ou outra forma
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de redugdo, extingio ou modificagio de qualquer uma das condigdes que interfiram ou
prejudiquem um dos direitos emergentes dos titulos negociados;

c) se a devedora-sacada refutar, devolver ou contestar total ou parcialmente as
mercadorias fornecidas, a contratante receberda as mercadorias devolvidas como fiel
depositaria da contratada, sem dnus e com o compromisso de manté-las em perfeitas
condigdes de armazenamento e conservaglo, sujeitando-se, ainda, a todas as penalidades
legais e, em especial, as condigGes previstas no caput desta clausula,

d) se a contratante receber em pagamento, no todo ou em parte, valores relativos aos
titulos de crédito negociado com a contratada além das cominagdes legais relativas ao
endosso, fica.a contratante na condigiio de fiel depositaria dessa importancia, obrigada a
devolvé-la a contratada num prazo maximo de 48 horas:

e) se a falta de pagamento por parte da devedora-sacada resultar de:

I — ato de responsabilidade da contratante;

11 — qualquer excegio defesa ou justificativa da devedora-sacada baseada em fato de
responsabilidade da contratante ou contrario aos termos deste contrato;

T — qualquer excegdo, defesa ou justificativa da devedora-sacada, baseada na.recusa
ou aceitagdo de mercadoria, ou servigo, ou qualquer forma de mora ou inédimplemento da
contratante junto a mesma devedora-sacada; ou

IV — contra-protesto da devedora-sacada e/ou reclamagfo judicial da mesma contra a

contratante.

CLAUSULA QUINTA:
Concluida a operagdo € sobrevindo a constatagdo de vicio ou ma-fé na origem do
titulo, fica a contratante obrigada a recompra-lo da contratada, acrescido de uma multa

indenizatoria.

CLAUSULA SEXTA:

A contratada dara ciéncia a devedora-sacada da compra do titulo, devendo o respectivo
pagamento ser feito somente a ela ou a sua origem.

Paragrafo primeiro:

A contratante constitui sua bastante procuradora a contratada, em carater irrevogavel e
irretratavel, para, em seu, nome, expedir ao sacado a comunicagdo de que o titulo de crédito

respectivo foi objeto de negociagdo entre as partes.
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CLAUSULA SETIMA:

A formalizacio de cada operagfo, o valor da compra, a discriminag@o dos titulos de
crédito, a forma de pagamento e outras avengas concretizar-se-d0 em instrumento proprio,

denominado aditivo.
CLAUSULA OITAVA:

Os servigos prestados a contratante importam no pagamento de um valor livremente
convencionado entre as partes, que sera resultado da aplicagdo de um percentual sobre o valor
total de face (ad valorem) do aditivo apresentado para analise e aprovagdo por parte da

contratada, para realizagdo de cada operagdo.

CLAUSULA NONA:
A contratada abrira uma conta grafica para langar toda a movimentagio de valores
oriundos deste contrato, facultado 4 mesma o direito 2 compensagdo de quaisquer valores que
Ihe forem devidos pela contratante, nos termos deste contrato e de_seus aditivos, com os

créditos recebidos por conta da contratante.

CLAUSULA DECIMA:

Para que se operem os efeitos deste contrato perante terceiros, devera ser levado a
registro publico, de acordo com o art. 35 do Cédigo Civil, e a ele poderdo ser aditados
contratos especificos relativos a operagdes de fomento mercantil, que se realizarem sob sua

égide.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA:
A regularizagio e registro do presente contrato € seus aditivos serdo de

responsabilidade da contratante.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA:
O presente contrato € feito por prazo indeterminado, bastando, para revoga-lo, a
comunicagdo por escrito de uma das partes, com antecedéncia minima de trinta dias. O

presente contrato ficara rescindido de pleno direito em caso de concordata, faléncia ou



R

42

liquidagdo da contratante, ou, ainda, por descumprimento de qualquer uma de suas clausulas
ou condigdes, respeitado, em qualquer caso, o disposto no paragrafo Unico desta clausula.
Paragrafo unico:
Em caso de rescisio do presente contrato, a contratada permanece com o direito de
receber todos os créditos que lhe houverem sido transferidos. A conta corrente prevista na
clausula nona sera encerrada na data da rescisdo do contrato, apurando-se, entdo, o respectivo

saldo.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA:

Para garantir o fiel cumprimento deste contrato e seus aditivos, bem como assegurar a
legitimidéde, legalidade e veracidade dos titulos de crédito negociados, dos quais a
contratante se confessa a inica exclusiva responsavel _(vicios redibitorios e evicgdo), além dos
fiadores qualificados no quadro V deste contrato, que declaram conhecer todas as suas
clausulas e condigdes, a contratante outorga a contratada as garantias a seguir constituidas de

CLAUSULA DECIMA QUARTA:
A este contrato se confere a condicio de titulo executivo extrajudicial, nos termos dos

arts. 583 e 585 do Cadigo de Processo Civil, € do art. 10 do Decreto-lei 7.661, de 21.06.1945.

CLAUSULA DECIMA QUINTA: |
A liquidez deste contrato sera apurada pela soma dos valores do contrato principal e de

todos os seus aditivos.

CLAUSULA DECIMA SEXTA:
Os casos omissos resolver-se-do pela legislagio em vigor e principios gerais do direito

do comércio.

CLAUSULA DECIMA SETIMA:
Fica escolhido o foro da Comarca de ....... , com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para solucionar as pendéncias decorrentes da aplicagdo do presente

instrumento.
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Cidade:...........ooooi e

Data:..........

Contratante:.............oocooevieeeeriiiieeenees Contratada:..............ccooooevieee
Fiadores:.............cocooomviiiiii CONJUZES: ...



